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US Cross-Border Leasing fiir die Millverbrennungsanlage in Wuppertal

Sehr geehrter Herr Kleffmann,
“ich beziehe mich auf lhre E-Mail vom 13.05.2003 und nehme zu lhren Fragen wie folgt Stellung:

for die Moliverbrennungsanlage wurde im Dezember 1999 eine US Cross-Border Lleasing
Transaktion abgeschlossen. Mit Abschluss der Vertrége hat sich am rechtlichen und wirtschaftlichen.
Eigentum keine Anderung ergeben. Die in die Vertrdge einbezogenen Anlagen stehen weiterhin im
Eigentum der Abfallwirtschaftsgesellschaft mbH Wuppertal, die sich mehrheitlich im Eigentum der
Wuppertal Stadtwerke AG und der Stadtwerke Remscheid GmbH befindet. Die Stadt Wuppertal ist
unmittelbar nur noch mit 0,03 % an der AWG beteiligt. Die von lhnen genannte Eigentimerstellung
des US Investors bezieht sich lediglich auf eine Fiktion des wirtschaftlichen Eigentums aufgrund der
Besonderheiten des US-Steuerrechts. Bedingt durch die lange Laufzeit ist der US-Investor namlich in
der Lage, das —fiktive- Nutzungsrecht zu bilanzieren und iber die Vertragslaufzeit abzuschreiben.

Bei den Investoren handelt es sich nicht um von deutschen Banken in den USA gegrindete
Briefkastenfirmen. Vielmehr handelt es sich um Tochtergesellschaften namhafter US-Amerikanischer
Finanzdienstleister mit Sitz in den USA, wobei die von Ihnen genannte Kreditfinanzierung dem
Ublichen Verfahren entspricht. In der Regel wird ndmlich nur ein Teil der gesamten
Transaktionssumme von den Investoren in Form von Eigenkapital eingebracht. Der weitaus gréfere
Teile (zwischen 70 und 85 %) wird iber Bankdarlehen finanziert.

Dabei ,ibernehmen” die beteiligten Banken selbstverstandlich nicht die Zahlung der monatlichen
Leasingraten. Vielmehr werden die von den Investoren zur Verfigung gestellten Mittel (Eigenkapital
und Fremdkapital) in Depots in Form von festverzinslichen Wertpapieren angelegt, wobei sich die
depotfihrenden Banken vertraglich verpflichten, aus diesen Depots die Zahlung der vereinbarten
Mietzahlungen (Hin- und Rickmiete) sowie die Bedienung der Darlehen wahrend der
Vertragslaufzeit sicherzustellen.
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Im Rahmen der vertraglichen Vereinbarungen findet eine angemessene Risikoverteilung statt. Dabei
geht die deutsche Seite in der Regel keine gréfieren Verpflichtungen ein als sie aufgrund deutscher
Gesetze sowieso bestehen. Hierzu gehdren insbesondere die Einhaltung gesetzlicher technischer
und umweltrechtlicher Vorschriften. Im Falle des Eintritts von Stérféllen, die ggf. zum —zeitweisen-
Ausfall der Anlagen und/oder von Anlagenteilen fihren, sind dabei Fristen vereinbart, die so
bemessen sind, dass davon auszugehen ist, dass sie ausreichend sind, die Betriebsstdrung bzw. den
An|09enshl|stond zu beheben. Dies gilt im Gbrigen fir alle sogenannten ,VerstsRe”.

Besondere Zugriffsmoglichkeiten auf das Vermogen der deutschen Vertragspartner bestehen
aufgrund der Tatsache, dass die Vertrdge dem Recht des Staates New York unterliegen und als

Gerichtsstand New York vereinbart ist, nicht. Mdgliche Anspriiche der US-Investoren sind in den

Vertrdgen genau definiert, wobei die Héhe begrenzt ist durch die Hohe eines ggf. eingetretenen
Schadens.

Ich hoffe, Ihre Fragen hinreichend beantwortet zu haben und stehe fir weitere Auskinfte
selbstverstandlich zur Verfigung.

Mit freundlichen Grif3en

i. V.

Dr. Slawig



